
ALZA ADMINISTRADORA  
GENERAL DE FONDOS S.A. 

Estados financieros por los años terminados 

al 31 de diciembre de 2024 y 2023  

e informe del auditor independiente 



 

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 

A los Aportantes de 
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Opinión 

Hemos efectuado una auditoría a los estados financieros de Alza Administradora General de Fondos 

S.A. (la “Sociedad”) que comprenden los estados de situación financiera al 31 de diciembre de 2024 y 

2023 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo 

por los años terminados en esas fechas y las correspondientes notas a los estados financieros.  

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos 

significativos, la situación financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024 y 2023 y los resultados 

de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, de acuerdo con 

Normas Internacionales de Información Financiera (“NIIF”) emitidas por el International Accounting 

Standards Board (“IASB”). 

Base para la opinión 

Efectuamos nuestras auditorías de acuerdo con Normas de Auditoría Generalmente Aceptadas en 

Chile. Nuestras responsabilidades de acuerdo a tales normas se describen, posteriormente, en los 

párrafos bajo la sección “Responsabilidades del auditor por la auditoría de los estados financieros” del 

presente informe. De acuerdo a los requerimientos éticos pertinentes para nuestras auditorías de los 

estados financieros se nos requiere ser independientes de la Sociedad y cumplir con las demás 

responsabilidades éticas de acuerdo a tales requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoría 

que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinión de 

auditoría. 

Responsabilidades de la Administración por los estados financieros 

La Administración es responsable por la preparación y presentación razonable de los estados 

financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera emitidas por el 

International Accounting Standards Board (“IASB”). Esta responsabilidad incluye el diseño, 

implementación y mantención de un control interno pertinente para la preparación y presentación 

razonable de estados financieros que estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya 

sea debido a fraude o error. 

Al preparar los estados financieros, la Administración es requerida que evalúe si existen hechos o 

circunstancias que, considerados como un todo, originen una duda sustancial acerca de la capacidad de 

la Sociedad para continuar como una empresa en marcha al menos por los doce meses a partir del 

cierre del periodo que se reporta, sin limitarse a dicho periodo. 
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Responsabilidades del auditor por la auditoría de los estados financieros 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros como un todo, 

están exentos de representaciones incorrectas significativas, debido a fraude o error, y emitir un 

informe del auditor que incluya nuestra opinión. Una seguridad razonable es un alto, pero no absoluto, 

nivel de seguridad y, por lo tanto, no garantiza que una auditoría realizada de acuerdo con Normas de 

Auditoría Generalmente Aceptadas en Chile siempre detectará una representación incorrecta 

significativa cuando ésta exista. El riesgo de no detectar una representación incorrecta significativa 

debido a fraude es mayor que el riesgo de no detectar una representación incorrecta significativa 

debido a un error, ya que el fraude puede involucrar colusión, falsificación, omisiones intencionales, 

ocultamiento, representaciones inadecuadas o hacer caso omiso de los controles por parte de la 

Administración. Una representación incorrecta se considera significativa sí, individualmente, o en su 

sumatoria, éstas podrían influir el juicio que un usuario razonable realiza a base de estos estados 

financieros.  

Como parte de una auditoría realizada de acuerdo con Normas de Auditoría Generalmente Aceptadas 

en Chile, nosotros: 

▪ Ejercemos nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante toda

la auditoría.

▪ Identificamos y evaluamos los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los estados

financieros, ya sea, debido a fraude o error, diseñamos y realizamos procedimientos de auditoría

en respuesta a tales riesgos. Tales procedimientos incluyen el examen, a base de pruebas, de la

evidencia con respecto a los montos y revelaciones en los estados financieros.

▪ Obtenemos un entendimiento del control interno pertinente para una auditoría con el objeto de

diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el

propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Sociedad. En

consecuencia, no expresamos tal tipo de opinión.

▪ Evaluamos lo apropiado que son las políticas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las

estimaciones contables significativas efectuadas por la Administración, así como evaluamos lo

apropiado de la presentación general de los estados financieros.

▪ Concluimos si a nuestro juicio existen hechos o circunstancias, que, considerados como un todo,

originen una duda sustancial acerca de la capacidad de la Sociedad para continuar como una

empresa en marcha por al menos doce meses a partir del cierre del periodo que se reporta, sin

limitarse a dicho periodo.



Se nos requiere comunicar a los responsables del Gobierno Corporativo, entre otros asuntos, la 

oportunidad y el alcance planificados de la auditoría y los hallazgos significativos de la auditoría, 

incluyendo, cualquier deficiencia significativa y debilidad importante del control interno que 

identificamos durante nuestra auditoría.  

Marzo 31, 2025 

Santiago, Chile 

Roberto Leiva Casas-Cordero 

Rut: 13.262.725-8 

Socio 
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ALZA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA  

al 31 de diciembre 2024 y 2023 
 
(Cifras expresadas en miles de pesos chilenos - M$) 

 

31.12.2024 31.12.2023

Nota M$ M$

N°

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y efectivo equivalente 6 34.169 131.651 

Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar 7 71.361 31.341 

Activos por impuestos corrientes 8 1.723 630 

Total activos corrientes 107.253 163.622 

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Otros activos financieros 9 274.632 199.650 

Activo por impuesto diferido 10            65.844       33.447 

Total activos no corrientes          340.476     233.097 

TOTAL ACTIVOS 447.729 396.719 

PASIVOS CORRIENTES:

Pasivos por impuestos corrientes 11 7.458 3.429 

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 12 29.439 36.237 

Otros pasivos no financieros 13 12.828 5.414 

Provisión por beneficios a los empleados 14 919 3.133 

Total pasivos corrientes 50.644 48.213 

PATRIMONIO NETO:

Aportes 15 781.693 746.193 

Pérdidas acumuladas (384.608) (397.687)

Patrimonio neto total 397.085 348.506 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO 447.729 396.719 

 
 

 
Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros. 
  



 

 

ALZA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A. 
ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCIÓN 

 al 31 de diciembre 2024 y 2023     
  

 
(Cifras expresadas en miles de pesos chilenos - M$) 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

01.01.2024 01.01.2023

Nota 31.12.2024 31.12.2023

N° M$ M$

Ingresos Ordinarios 16 531.018      199.580   

Total ingresos netos de la operación 531.018      199.580   

Gastos de administración 17 (550.336)    (360.148)  

Pérdida de la Operación (19.318)      (160.568)  

Pérdida antes de impuesto (19.318)      (160.568)  

Gasto por impuesto a las ganancias 32.397       4.252       

Resultado Total 13.079       (156.316)  

Resultado Integral 13.079       (156.316)  



 

 

ALZA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A. 
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO  

al 31 de diciembre 2024 y 2023 
 

(Cifras expresadas en miles de pesos chilenos - M$) 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros. 

Aportes
Pérdidas

Acumuladas

Total 

Patrimonio 

Neto

M$ M$ M$

Saldo inicial al 1 de enero de 2024 746.193   (370.574)    375.619  

Correcciones -          (27.113)      (27.113)   

Saldo inicial re expresado 746.193   (397.687)    348.506  

Aportes 35.500     -            35.500    

Rescates -          -            -         

Ganancia -          13.079       13.079    

Total cambios en el patrimonio neto 35.500     13.079       48.579    

Total al 31 de diciembre de 2024 781.693   (384.608)    397.085  

Aportes
Pérdidas

Acumuladas

Total 

Patrimonio 

Neto

M$ M$ M$

Saldo inicial al 1 de enero de 2023 619.521   (225.851)    393.670  

Correcciones -          (15.520)      (15.520)   

Saldo inicial re expresado 619.521   (241.371)    378.150  

Aportes 126.672   -            126.672  

Rescates -          -            -         

Pérdida -          (156.316)    (156.316) 

Total cambios en el patrimonio neto 126.672   (156.316)    (29.644)   

Total al 31 de diciembre de 2023 746.193   (397.687)    348.506  



 

 

ALZA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO MÉTODO DIRECTO  

al 31 de diciembre 2024 y 2023 
 

(Cifras expresadas en miles de pesos chilenos - M$) 

 

 
 
 
 
 
Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros. 

01.01.2024 01.01.2023

31.12.2024 31.12.2023

M$ M$

Flujo de efectivo (utilizado en) originado por actividades de la operación:

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestación de servicios 533.834   245.150   

Cobros procedentes de regalías, cuotas, comisiones y otros ingresos de

actividades ordinarias -          -          

Otros cobros por actividades de operación -          -          

Pago a proveedores por suministro de bienes y servicios (164.240)  (62.478)    

Pago a y por cuenta de empleados (357.478)  (286.886)  

Otros pagos por actividades de operación (115.225)  -          

Intereses recibidos 3.410       10.309     

Impuesto a las ganancias pagados (reembolsados) -          -          

Otras entradas (salidas) de efectivo -          -          

Flujos netos utilizados en actividades de la operación (99.699)    (93.905)    

Flujo de efectivo (utilizado en) originado por actividades de inversión

Promesas -          -          

Compras de activos a largo plazo (74.982)    (36.000)    

Cobro de crédito a entidad relacionada -          -          

Otros pasivos financieros obtenidos -          -          

Pago de otros pasivos financieros

Dividendos recibidos 41.764     12.689     

Otras entradas (salidas) de efectivo -          (43.747)    

Flujos netos utilizados en actividades de inversión (33.218)    (67.058)    

Flujos netos utilizados en actividades de financiamiento

Reembolsos de préstamos (65)          -          

Otros pasivos financieros obtenidos -          -          

Pago de otros pasivos financieros -          -          

Aportes 35.500     126.672   

Repartos de patrimonio -          -          

Repartos de dividendos -          -          

Otros pasivos financieros obtenidos -          -          

Flujos netos originados por actividades de inversión 35.435     126.672   

Incremento (disminución) neto de efectivo y equivalentes de efectivo (97.482)    (34.291)    

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio de año 131.651   165.942   

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del año 34.169     131.651   
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ALZA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

al 31 de diciembre 2024 y 2023 
 

(Cifras expresadas en miles de pesos chilenos - M$) 

 
 
Nota 1. ENTIDAD QUE INFORMA 
 

a. Características generales 
 
La sociedad Alza Administradora General de Fondos S.A se constituyó por 
escritura pública de fecha 18-02-2020, en la Notaría N° 29 de Santiago de don 
Raúl Undurraga Laso. Un extracto de dicha escritura fue inscrito a fojas 16134, 
Nº 7662 en el Registro de Comercio de Santiago del año 2021 y se publicó en 
el Diario Oficial con fecha 03 de marzo de 2021. 
 
La Administradora se encuentra registrada en el registro Especial de Entidades 
Informantes de la Comisión para el Mercado Financiero, bajo resolución 
exenta Nº1.109 con fecha 19 de febrero de 2021.  
 
El objeto de la sociedad es la administración de recursos de terceros, sin 
perjuicio de poder realizar las demás actividades complementarias a su giro 
que autorice la Comisión para el Mercado Financiero. 
 
Alza Administradora General de Fondos S.A. inició actividades ante el Servicio 
de Impuestos Internos el 26 de marzo de 2021, comenzando sus operaciones 
en la misma fecha. 
 
Su domicilio está ubicado en Juan de Valiente N° 3669, Vitacura. 
 
El listado de Fondos que administra la AGF son: 

 

• Fondo de Inversión SETF Energías Renovables Chile 

• Alza Fintech X Fondo de Inversión 

• Alza Deuda Privada IV Fondo de Inversión 

• Alza Dédalo Fondo de inversión 

• Fondo de Inversión Leaseback Inmobiliario 

• Alza Mining Technology Fondo de Inversión 

• Rentas Comerciales II Fondo de Inversión Privado 

• Alza Brick Root Fondo de Inversión Privado 

• FIP Alza Rentas Comerciales I 

• FIP Alza Capital Preferente 3 

• FI Alza Multifamily 

• FIP Renta 1 
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Nota 2. PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS 
 
a. Declaración de cumplimiento 

 
Los estados financieros  de Alza Administradora General de Fondos S.A. al 31 
de diciembre 2024 y 2023, han sido preparados de acuerdo a Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF), emitidas por el International 
Accounting Standards Board (en adelante "IASB") y reflejan fielmente la 
situación, los resultados de la operación, los cambios en el patrimonio neto y 
los flujos de efectivo de la entidad en conformidad a la presentación razonable 
y cumplimiento con las NIIF aplicables, por los años terminados en esas 
fechas.  
 
Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están expresadas en 
miles de pesos chilenos, siendo el peso chileno la moneda funcional de la 
Sociedad. Todos los valores están redondeados en miles de pesos, excepto 
cuando se indica lo contrario. 
 

b. Período Cubierto 
 

Los presentes estados de situación financiera comprenden los periodos que 
se mencionan a continuación:  
 
Estados de Situación Financiera al 31 de diciembre 2024 y 2023.  
 
Estado de Resultados por Función y Resultados integrales al 31 de diciembre 
2024 y 2023. 
 
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto terminados al 31 de diciembre 2024 
y 2023. 
 
Estado de Flujos de Efectivo Método Directo al 31 de diciembre de 2024 y 
2023. 
 
La Sociedad ha optado por presentar el estado de resultado integral bajo el 
método por función y para el estado de flujo de efectivo el método directo. 
 
Los presentes estados financieros por el periodo terminado al 31 de diciembre 
2024 y 2023 fueron aprobados por el Directorio el 31 de marzo de 2025. 
 

c. Bases de presentación 
 

Los Estados financieros de la Sociedad han sido preparados sobre la base del 
costo histórico. 
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d. Moneda funcional y de presentación y condiciones de hiperinflación 
 
Los montos incluidos en los Estados financieros de la Administradora se 
valoran utilizando la moneda del entorno económico principal en que la entidad 
opera (moneda funcional). Estos estados financieros son presentados en 
pesos chilenos, que es la moneda funcional de la Sociedad, de acuerdo con 
los criterios de NIC21. Toda la información presentada en pesos chilenos ha 
sido redondeada a la unidad de miles más cercana (M$). 
 
La moneda funcional y de presentación de los estados financieros de la 
Administradora es pesos chilenos, siendo esta moneda no hiperinflacionaria 
durante el periodo reportado, en los términos precisados en la Norma 
Internacional de Contabilidad Nº 29 (NIC 29). 
 

e. Efectivo y efectivo equivalente 
 
La Sociedad considera efectivo y equivalentes al efectivo los saldos de efectivo 
mantenido en caja y en cuentas corrientes bancarias, los depósitos a plazo y 
otras inversiones financieras (valores negociables de fácil liquidación) con 
vencimiento a menos de 90 días desde la fecha de inversión.  
 
Depósitos a plazo e inversiones similares se valorizan a su costo amortizado. 
 

f. Criterios de valorización de activos y pasivos financieros 
 
Inicialmente todos los activos y pasivos financieros deben ser valorizados 
según su valor razonable considerando, además, cuando se trata de activos o 
pasivos financieros no clasificados como a valor razonable con cambios en 
resultados, los costos de transacción que son directamente identificables a la 
adquisición o emisión del activo o pasivo financiero.  
 
Cualquier pérdida o ganancia resultante por activos o pasivos financieros se 
reconocen en el estado de resultados integrales.  
 
Las valorizaciones posteriores de los activos y pasivos financieros dependerán 
de la categoría en la que se hayan clasificado, según se explica a continuación:  
Activos y pasivos medidos a costo amortizado  
 
Costo amortizado es el costo de adquisición de un activo o pasivo financiero 
menos los costos incrementales (en más o menos según sea el caso), 
calculado con el método de la tasa de interés efectiva que considera la 
imputación del ingreso o gasto financiero a lo largo de la vida remanente del 
instrumento. 
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El método de tasa de interés efectiva corresponde al método de cálculo del 
costo amortizado de un activo financiero y de la asignación de los ingresos por 
intereses durante todo el período correspondiente. La tasa de interés efectiva 
corresponde a la tasa que descuenta los flujos futuros de efectivo estimado 
por cobrar (incluyendo todos los cargos sobre puntos pagados o recibidos que 
forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transacción 
y otros premios y descuentos), durante la vida esperada del activo financiero. 
 
En el caso de los activos financieros, el costo amortizado incluye, además las 
correcciones a su valor motivadas por el deterioro que hayan experimentado.  
 
En el caso de instrumentos financieros, la parte imputada sistemáticamente a 
las cuentas de pérdidas y ganancias se registra por el método de tasa efectiva. 
El método de interés efectivo corresponde al tipo de actualización que iguala 
el valor presente de un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de 
efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida remanente.  
 
Activos y pasivos medidos a valor razonable  
 
Valor razonable de un activo o pasivo en una fecha dada, es el monto por el 
cual dicho activo podría ser intercambiado y pasivo liquidado, en esa fecha 
entre dos partes, independientes y con toda la información disponible, que 
actuasen libre y prudentemente. La referencia más objetiva y habitual del valor 
razonable de un activo o pasivo es el precio que se pagaría por él en un 
mercado organizado y transparente (“Precio de cotización” o “Precio de 
mercado”).  
 
Cuando no existe un precio de mercado para determinar el monto de valor 
razonable para un determinado activo o pasivo, se recurre para estimar su 
valor razonable, al establecido en transacciones recientes de instrumentos 
análogos.  
 
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados  
 
Son aquellos activos financieros adquiridos para negociar, con el propósito 
principal de obtener un beneficio por las fluctuaciones de precios en el corto 
plazo o a través de márgenes en intermediación, o que están incluidos en un 
portafolio en el que existe un patrón de toma de utilidades de corto plazo.  
Estos activos financieros, como su nombre lo indica, se encuentran valorados 
a su valor razonable de acuerdo con los precios de mercado a la fecha de 
cierre de los estados financieros.  
 
Las utilidades o pérdidas provenientes de los ajustes para su valorización a 
valor razonable, como asimismo los resultados por las actividades de 
negociación, se reconocen contra resultados del período. 
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g. Otros activos financieros 
 
La Sociedad clasifica sus activos financieros en las categorías de instrumentos 
financieros a valor razonable o instrumentos financieros a costo amortizado 
según las definiciones contenidas en IFRS9. La clasificación depende del 
modelo de negocios con el que se administran estos activos y las 
características contractuales de cada instrumento.  
 
De acuerdo a IFRS 9, la sociedad clasifica sus instrumentos financieros en las 
categorías utilizadas para efectos de su gestión y valorización: i) a valor 
razonable con efectos en resultados, ii) a valor razonable con efecto en otros 
resultados integrales y, iii) a costo amortizado.  
 

• Activos financieros a costo amortizado 
 

Los activos financieros a costo amortizado son activos derivados de pagos fijos 
o determinables y vencimiento fijo, sobre los cuales la Administración tiene la 
intención de percibir los flujos de intereses y reajustes de acuerdo con los 
términos contractuales de la inversión. 
 
La AGF mantiene sus inversiones presentadas en nota 9 a costo amortizado. 
 

• Reconocimiento baja y medición de activos y pasivos financieros:  
 
Reconocimiento: 
 
Inicialmente, la Sociedad reconoce sus activos y pasivos financieros en la 
fecha de negociación, es decir, la fecha en que se compromete a adquirir o 
vender el activo.  
 
Un activo o pasivo financiero es valorizado inicialmente al valor razonable de 
la transacción. 
 
Baja de activos y pasivos:  
 
La Sociedad da de baja en su Estado de Situación Financiera un activo 
financiero cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de 
efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los derechos a recibir los 
flujos de efectivo contractuales por el activo financiero durante una transacción 
en que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de 
propiedad del activo financiero.  
 
La entidad elimina de su Estado de Situación Financiera un pasivo financiero 
(o una parte del mismo) cuando se ha extinguido, esto es, cuando la obligación 
especificada en el correspondiente contrato ha sido pagada, o bien ha 
expirado.  
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• Estimación de valor razonable  
 
Valor razonable es el precio que sería recibido por vender un activo o pagado 
por transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes del 
mercado en la fecha de la medición.  
 
El valor razonable de un instrumento financiero se estima usando precios 
cotizados en un mercado activo para ese instrumento. Un mercado es 
denominado como activo si los precios cotizados se encuentran fácil y 
regularmente disponibles y representan transacciones reales y que ocurren 
regularmente sobre una base independiente. 

 

• Valorización del costo amortizado 
 

El costo amortizado es el importe al que inicialmente fue valorado un activo o 
pasivo financiero, corregido en más o menos, según sea el caso, por los 
reembolsos del activo o pasivo principal, más o menos, la amortización 
acumulada (calculada con el método de la tasa de interés efectiva) de 
cualquier diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el 
vencimiento y menos cualquier disminución por deterioro. 
 
Deterioro de valor 
 
- Activos financieros no derivados 
 

Los activos financieros no clasificados al valor razonable con cambios en 
resultados, incluyendo una participación en una inversión contabilizada bajo el 
método de la participación, son evaluados en cada fecha de balance para 
determinar si existe evidencia objetiva de deterioro del valor. 
 
- Activos financieros medidos al costo amortizado  
 
La Sociedad considera la evidencia de deterioro de los activos financieros 
medidos a costo tanto a nivel específico como colectivo. Todos los activos 
individualmente significativos son evaluados individualmente por deterioro. 
Los que no se encuentran deteriorados son evaluados por deterioro colectivo 
que ha sido incurrido, pero no identificado aún. Los activos que no son 
individualmente significativos son evaluados por deterioro colectivo agrupando 
los activos con características de riesgo similares. Una pérdida por deterioro 
se calcula como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor 
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados con la tasa 
de interés efectiva original del activo financiero. Las pérdidas se reconocen en 
resultados y se reflejan en una cuenta de provisión. Cuando la Sociedad 
considera que no existen posibilidades realistas de recuperar el activo, los 
importes involucrados son castigados.   
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Si posteriormente el importe de la pérdida por deterioro disminuye y el 
descenso puede ser relacionado objetivamente con un hecho ocurrido 
después de que se reconoció el deterioro, la pérdida por deterioro previamente 
reconocida se reversa en resultados.  
 
- Activos no financieros  
 
A la fecha de cada cierre de los presentes estados financieros, la Sociedad 
revisa el valor de sus activos sujetos a deterioro para determinar si existen. 
indicios de que dichos activos puedan registrar una pérdida por deterioro de 
valor. Si existe cualquier indicio, el valor recuperable del activo se calcula con 
el objeto de determinar el eventual monto de la pérdida por deterioro de valor 
(si la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de efectivo por sí 
mismo que sean independientes de otros activos, la Sociedad calcula el 
monto. El monto recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el 
costo de venta y los flujos futuros del activo en cuestión. Al evaluar los flujos 
de efectivo futuros estimados se descontarán a su valor actual utilizando una 
tasa de descuento que refleje las valoraciones actuales del mercado con 
respecto al valor temporal del dinero y los riesgos específicos del activo para 
el que no se han ajustado los flujos de efectivo futuros estimados. 
 

h. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 
 

Las cuentas comerciales se reconocen como activo cuando la Sociedad 
genera su derecho de cobro, en base a los criterios de reconocimiento de 
ingresos. Los saldos se expresan a su valor corriente. Las cuentas comerciales 
por cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente 
por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, 
menos la provisión por pérdidas esperadas. 
 

i. Provisiones y litigios 
 
Las provisiones y litigios son reconocidas cuando 
 

• La Entidad tiene una obligación presente como resultado de un evento 
pasado,  

• Es probable que se requiera una salida de recursos incluyendo beneficios 
económicos para liquidar la obligación, y  

• Se puede hacer una estimación confiable del monto de la obligación.  
 
En la eventualidad que la provisión o una parte de ella sean reembolsadas, el 
reembolso es reconocido como un activo separado solamente si se tiene 
certeza del ingreso.  
 
En el estado de resultados integrales, el gasto por cualquier provisión es 
presentado en forma neta de cualquier reembolso.  
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j. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos 
 

Impuesto a las ganancias 
 
El gasto por impuesto a las ganancias incluye el impuesto corriente y el 
diferido. Se reconoce en resultados excepto en la medida en que se relacione 
con una combinación de negocios, o partidas reconocidas directamente en 
patrimonio u otros resultados integrales.  
 
El gasto por impuesto a la renta se calcula en función del resultado contable 
antes de impuestos, aumentado o disminuido, según corresponda, por las 
diferencias derivadas de los ajustes para dar cumplimiento a las disposiciones 
tributarias vigentes. La Sociedad registra diferencias temporarias entre la base 
fiscal y financiera de sus activos y pasivos, por lo que se contabilizan 
impuestos diferidos. 
 
El sistema de impuesto a la renta chileno fue reformado por la Ley N°20.780 
publicada el 29 de septiembre 2014 y la Ley N°20.899 publicada el 8 de febrero 
2016, las que introdujeron una serie de cambios que gradualmente han 
entrado en vigencia.  
 
Conforme a estas modificaciones, a contar del año 2017 las sociedades 
anónimas deben determinar sus impuestos en base a un “Régimen 
Parcialmente Integrado” establecido en la letra B) del artículo 14 de la Ley de 
la Renta, sin posibilidad de acogerse al régimen alternativo de “Atribución de 
Rentas” que dispone la letra A) de esta norma. Adicionalmente, se estableció 
un aumento progresivo de la tasa del Impuesto a la Primera Categoría 
pasando de un 20% a un 21% para el año comercial 2014, 22,5% para el año 
comercial 2015, a un 24% para el año comercial 2016, a un 25,5% para el año 
comercial 2017 y a un 27% a contar del año comercial 2018. 
 
A partir del 1 de enero 2020 como resultado de la modernización tributaria (Ley 
21.210) se estipulan dos nuevos regímenes de tributación Art 14Letra A 
(Parcialmente integrado), con tasa por impuesto primera categoría 27% y Art 
14 letra D N° 3 (Pro Pyme), con tasa 25% y Art 14 Letra D N°8 Exento de 
primera categoría, ante el cual Alza AGF se acogió al régimen Pro Pyme Letra 
D N°3. 

 
Impuesto corriente 

 
El impuesto corriente incluye el impuesto esperado por pagar o por cobrar 
sobre el ingreso o la pérdida imponible del año y cualquier ajuste al impuesto 
por pagar o por cobrar relacionado con años anteriores. El importe del 
impuesto corriente por pagar o por cobrar corresponde a la mejor estimación 
del importe fiscal que se espera pagar o recibir y que refleja la incertidumbre 
relacionada con los impuestos a las ganancias, si existe alguna.   
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Se mide usando tasas impositivas que se hayan aprobado, o cuyo proceso de 
aprobación esté prácticamente terminado a la fecha de presentación. El 
impuesto corriente también incluye cualquier impuesto surgido de dividendos. 

 
Impuesto diferido 
 
Los impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias 
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos para propósitos de 
información financiera y los montos usados para propósitos fiscales. Los 
impuestos diferidos no son reconocidos para: 
 
- Las diferencias temporarias reconocidas por el reconocimiento inicial de un 
activo o pasivo en una transacción que no es una combinación de negocios, y 
que no afectó ni a la ganancia o pérdida contable o imponible; 
- Las diferencias temporarias relacionadas con inversiones en subsidiarias, 
asociadas y negocios conjuntos en la medida que el Grupo pueda controlar el 
momento de la reversión de las diferencias temporarias y probablemente no 
serán revertidas en el futuro previsible; y  
- Las diferencias temporarias imponibles que surgen del reconocimiento inicial 
de la plusvalía. 
 
Se reconocen activos por impuestos diferidos por las pérdidas fiscales no 
utilizadas, los créditos tributarios y las diferencias temporarias deducibles, en 
la medida en que sea probable que existan ganancias fiscales futuras 
disponibles contra las que pueden ser utilizadas. Las ganancias fiscales 
futuras se determinan con base en la reversión de las diferencias temporarias 
correspondientes. Si el importe de las diferencias temporarias imponibles es 
insuficiente para reconocer un activo por impuesto diferido, entonces se 
consideran las ganancias fiscales futuras ajustadas por las reversiones de las 
diferencias temporarias imponibles, con base en los planes de negocios de las 
subsidiarias individuales del Grupo. Los activos por impuestos diferidos se 
revisan en cada fecha de presentación y se reducen en la medida que deja de 
ser probable que se realice el beneficio fiscal correspondiente; esas 
reducciones se reversan cuando la probabilidad de ganancias fiscales futuras 
mejora. 
 
Al cierre de cada ejercicio, cuando la Administración evalúa que es probable 
que no se obtenga en el futuro utilidades tributarias imponibles que permitan 
la realización de las diferencias temporarias activas, no se reconocen activos 
por impuestos diferidos. 
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Impuesto diferido, continuación 
 
El impuesto diferido debe medirse empleando las tasas fiscales que se espera 
sean de aplicación a las diferencias temporarias en el período en el que se 
reviertan usando tasas fiscales aprobadas o prácticamente aprobadas a la 
fecha de presentación, y refleja la incertidumbre relacionada con los 
impuestos a las ganancias, si la hubiere. 
 
La aplicación de CINIIF 23 Incertidumbre frente a los Tratamientos del 
Impuesto a las Ganancias, es coherente con los requisitos de la Interpretación 
y su aplicación no ha generado impacto en los estados financieros de la 
Sociedad. 
 

k. Cuentas entre empresas relacionadas (por cobrar y por pagar) 
 

Registran los saldos pendientes de cobro o pago correspondiente a 
operaciones efectuadas con empresas relacionadas bajo NIC 24. 
 
La Sociedad revela en notas a los Estados Financieros las transacciones y 
saldos con partes relacionadas. 
 
Transacciones con partes relacionadas es toda transferencia de recursos, 
servicios u obligaciones entre partes relacionadas, con independencia que se 
cobre o no un precio. 
 
Las transacciones con partes relacionadas se efectúan en condiciones de 
mercado para operaciones similares. 
 

l. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 
 

Las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar se registran a su costo 
amortizado.  

 
Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar corriente se reconocen 
a su valor nominal. 

 
Los acreedores comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con 
proveedores por bienes y servicios adquiridos en el curso normal del negocio. 

 
m. Pasivos contingentes  

 
Un pasivo contingente es toda obligación surgida a partir de hechos pasados 
y cuya existencia quedará confirmada en el caso de que lleguen a ocurrir uno 
o más sucesos futuros inciertos y que no están bajo el control de la Sociedad, 
dichos pasivos contingentes de acuerdo a NIC 37 “provisiones, pasivos 
contingentes, activos contingentes” no son registrables en los estados 
financieros de la Sociedad.  
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n. Capital emitido 
 

Al 31 de diciembre de 2024 los aportes pagados ascienden a M$781.693, 
equivalente a 781.693.329 acciones. 
 
Al 31 de diciembre de 2023 los aportes pagados ascienden a M$746.193, 
equivalente a 746.192.329 acciones. 

 
ñ.     Reconocimiento de ingresos  

 
La Sociedad reconoce los ingresos cuando el monto de los mismos se puede 
valorar con fiabilidad, es probable que los beneficios económicos futuros vayan 
a fluir a la entidad y se cumplen las condiciones específicas para cada una de 
las actividades que generan ingresos a la Sociedad.  
 
Los ingresos ordinarios corresponden a las comisiones fijas y variables que se 
devengan por administrar los fondos de inversión.  
 
Ingresos por intereses y dividendos se reconocen usando el método del tipo 
de interés efectivo. En todo caso se aplica materialidad.  
 
Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a 
recibir el pago. Los ingresos ordinarios se reconocen de acuerdo a lo 
establecido por la NIIF 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de 
contratos con clientes”, la que define un modelo único de reconocimiento de 
ingresos ordinarios que aplica a los contratos con clientes y los enfoques para 
el reconocimiento de ingresos son dos: en un momento del tiempo o a lo largo 
del tiempo. 
 
La Sociedad considera un análisis en base a cinco pasos para determinar el 
reconocimiento del ingreso: (i) Identificar el contrato con el cliente. (ii) 
Identificar las obligaciones de desempeño del contrato. (iii) Determinar el 
precio de la transacción. (iv) Distribuir el precio de la transacción en las 
obligaciones de desempeño y (v) Reconocer el ingreso cuando (o en la medida 
en que) la entidad satisface la obligación desempeño.  

 
o. Reconocimientos de gastos  

 
Los gastos se reconocen sobre base devengada o cuando se produce una 
disminución en los beneficios económicos futuros, relacionada con una 
disminución en los activos o un incremento en los pasivos y cuyo importe 
puede estimarse de forma fiable.  
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p. Estados de flujos de efectivo  
 

Los estados de flujos de efectivo son preparados de acuerdo con el método 
directo y considera los siguientes conceptos:  

 
- Flujos operacionales: Flujos de efectivo originados por las operaciones 
normales de la Sociedad, así como otras actividades que no pueden ser 
calificadas como de inversión o de financiamiento. 
- Flujos de financiamiento: Flujos de efectivo originados en aquellas 
actividades que producen cambios en el tamaño y composición del patrimonio 
neto y de los pasivos que no forman parte de los flujos operacionales. 
- Flujos de inversión: Flujos de efectivo originados en la adquisición, 
enajenación o disposición por otros medios de activos no corrientes y otras 
inversiones no incluidas en el efectivo y efectivo equivalente de la Sociedad. 

 
q.     Uso de estimaciones y juicios 

 
La preparación de los estados financieros requiere que la administración 
realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicación de las 
políticas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos 
informados.  
 
Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones. Las estimaciones 
y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las 
estimaciones contables son reconocidas en el período en que la estimación es 
revisada y en cualquier período futuro afectado. 

 
Medición de los valores razonables  
 
Estas estimaciones se han realizado en función de la mejor información 
disponible en la fecha de emisión de los presentes estados financieros, 
pudiendo ser posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro  
obliguen a modificarlos en períodos próximos, lo que se haría de forma 
prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimación en los 
correspondientes estados financieros futuros.  
 
Política de dividendos 
 
La decisión de distribuir dividendos es parte de los temas tratados en la Junta 
Ordinaria de Accionistas, quien determinará el porcentaje de las utilidades 
liquidas del ejercicio que se repartirán como dividendo entre los accionistas. 
Salvo acuerdo diferente adoptado en la junta respectiva, por la unanimidad de 
las acciones emitidas, la sociedad distribuirá anualmente, como dividendo en 
dinero, a lo menos, el treinta por ciento de las utilidades líquidas de cada 
ejercicio. 
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Nota 3. NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES  
 

Las siguientes Enmiendas a NIIF han sido adoptadas en estos estados 
financieros: 

 
Enmiendas a NIIF Fecha de aplicación obligatoria 

Clasificación de pasivos como Corriente o No Corriente 

(enmiendas a NIC 1) 

Períodos anuales iniciados en o después del 1 de 

enero de 2024. 

Pasivo por arrendamiento en una venta con arrendamiento 

posterior (enmiendas a NIIF 16) 

Períodos anuales iniciados en o después del 1 de 

enero de 2024. 

Pasivos no corrientes con convenios de deuda (enmiendas a 

NIC 1) 

Períodos anuales iniciados en o después del 1 de 

enero de 2024. 

Acuerdos de Financiación de Proveedores (enmiendas a NIC 7 

y NIIF 7) 

Períodos anuales iniciados en o después del 1 de 

enero de 2024. 

 
La aplicación de estas Enmiendas no ha tenido un efecto significativo en los 
montos reportados en estos estados financieros 
 
Nuevas NIIF y Enmiendas a NIIF que han sido emitidas pero su fecha de 
aplicación aún no está vigente 

 
Nuevas NIIF Fecha de aplicación obligatoria 

NIIF 18, Presentación e Información a Revelar en los Estados 

Financieros 

Períodos anuales iniciados en o después del 1 de 

enero de 2027 

NIIF 19, Subsidiarias Sin Obligación Pública de Rendir 

Cuentas: Información a Revelar 

Períodos anuales iniciados en o después del 1 de 

enero de 2027 

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicación obligatoria 

Falta de Intercambiabilidad (enmiendas a NIC 21) Períodos anuales iniciados en o después del 1 de 

enero de 2025. 

Modificaciones a las normas de sostenibilidad (SASB) para 

mejorar su aplicabilidad internacional 

Períodos anuales iniciados en o después del 1 de 

enero de 2025. 

Modificaciones a la Clasificación y Medición de Instrumentos 

Financieros (enmiendas a NIIF 9 y NIIF 7) 

Períodos anuales iniciados en o después del 1 de 

enero de 2026. 

Mejoras Anuales a las Normas IFRS, Volumen 11 (enmiendas 

a NIIF 1, NIIF 7, NIIF 9, NIIF 10 y NIC 7) 

Períodos anuales iniciados en o después del 1 de 

enero de 2026. 

 
La Administración está evaluando el impacto de la adopción de las nuevas normas 
y enmiendas, sin embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable 
de los efectos que estas normas tendrán hasta que la Administración realice una 
revisión detallada. En opinión de la Administración, no se espera que la aplicación 
futura de otras normas y enmiendas e interpretaciones tengan un efecto 
significativo en los estados financiero. 

 
 
 

.  
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Nota 4. CORRECCIONES 
 

Alza administradora General de Fondos S.A. ha realizado ciertas correcciones 
menores a los saldos de Otros activos financieros al 31 de diciembre del 2023. 
 

 
 

Nota 5. GESTIÓN DE RIESGOS 
 

La administración del riesgo en Alza Administradora General de Fondos S.A, se 

enmarca en el Sistema de Gestión de Riesgos y Control Interno de la compañía. La 

gestión del riesgo se realiza a través de distintas áreas que tienen por objeto 

monitorear y controlar los diversos riesgos a los cuales se encuentra expuesta la 

sociedad. Así mismo la Administradora cuenta con un Comité de Riesgos, instancia 

responsable de gestionar los riesgos financieros, operacionales, legales y 

normativos de la Administradora. 

Los principales riesgos asociados a los negocios en los cuales participa Alza 

Administradora General de Fondos S.A. son: 

a) Riesgo financiero y crediticio  

Riesgo de que la Administradora incurra en una pérdida debido a que sus 

contrapartes no cumplan con sus obligaciones contractuales. 

Dado que la principal operación de La Sociedad es la administración de 

Fondos de terceros por cuenta y riesgo de sus aportantes, el riesgo de crédito 

se ve acotado a las cuentas por cobrar correspondientes a las comisiones 

cobradas a los fondos que administra. 

  

Estado de Situación

 Saldos previamente 

informados 01.01.2024 

M$ 

 Ajustes M$ 
 Saldos 01.01.2024 

re expresado M$ 

Otros activos financieros 226.763                       (27.113)       199.650                 

Pérdidas Acumuladas (370.574)                      (27.113)       (397.687)                

Estado de Resultados

 Saldos previamente 

informados 01.01.2024 

M$ 

 Ajustes M$ 
 Saldos 01.01.2024 

re expresado M$ 

Resultado inversión relacionada 11.593                         (11.593)       -                         

Pérdida del Ejercicio (144.723)                      (11.593)       (156.316)                
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b) Riesgo financiero y de mercado 

Riesgo de enfrentar pérdidas producto de movimientos adversos de los niveles 

de las variables de mercado (tipos de cambio, tasas de interés de instrumentos 

de deuda, rendimientos porcentuales de curvas de derivados, etc.). 

Dado que la Sociedad a la fecha sólo efectúa inversiones en cuotas de Fondos 

Mutuos que invierten en instrumentos de deuda de muy corto plazo, la 

exposición a este riesgo es prácticamente nula. 

c) Riesgo de Liquidez  

Potenciales pérdidas que la Administradora pueda enfrentar en caso de una 

estrechez de liquidez en los mercados financieros.  

 
Este riesgo se origina por las diferentes necesidades de fondo que tiene la 

sociedad diariamente para hacer frente a los compromisos adquiridos con los 

distintos agentes del mercado. Los indicadores financieros de liquidez 

corriente y razón ácida permiten calificar este riesgo como bajo, sumado a la 

constante revisión de las proyecciones de flujos de caja de la Administradora 

y adecuada gestión de activos y pasivos. 

d) Riesgo Operacional  

Exposición a potenciales pérdidas debido a la falta de procedimientos 

adecuados para la ejecución de las actividades del negocio de una 

Administradora, incluidas las actividades de apoyo correspondientes. 

La Administradora, considerando su rol fiduciario en la administración de 

recursos de terceros y la debida diligencia que involucra la protección del 

patrimonio de los accionistas y aportantes de los Fondos administrados, ha 

implementado políticas y procedimientos de gestión de riesgos y control 

interno y ha designado a un personal responsable que permita llevar a cabo 

actividades que buscan evitar o minimizar las probabilidades de pérdidas 

potenciales derivadas de la ocurrencia de los distintos tipos de riesgos, a los 

que se enfrenten las áreas funcionales de la Administradora. 
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Nota 6. EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 
 
El detalle del efectivo y efectivo equivalente es el siguiente: 
 

31.12.2024 31.12.2023

Moneda M$ M$

Caja (a) CLP 11.170       9.171 

Banco BICE (b) CLP 4.509 17.382 

Inversión en Fondo Mutuo Banco BICE (c) CLP 18.490 52.064 

Depósito a Plazo Banco BICE (d) CLP -                 53.034 

Total 34.169 131.651 

  
a) El saldo en caja está compuesto por dinero mantenido en efectivo. 
 
b) El saldo en banco está compuesto por dineros mantenidos en cuentas 

corrientes bancarias, no presenta restricciones de ningún tipo y su valor libro 
es igual a su valor razonable. 

 
c) La Inversión en Fondo Mutuo corresponde al monto invertido según cartola 

al 31 de diciembre 2024 y 2023, ambos con fecha de vencimiento menos a 
90 días. 

 
d) El Depósito a Plazo corresponde al monto invertido según cartola al 31 de 

diciembre 2023. 
 

Nota 7. CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR  
 
El detalle de las cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente: 
 

 
 
a) Al 31 de diciembre 2024 y 2023 estos montos corresponden a provisión de 

ingresos netos devengados, por servicios de administración de fondos 
privados y aún no facturados. 

  

Moneda 31.12.2024 31.12.2023

M$ M$

Comisiones por Administración de Fondos CLP 67.621     19.499     

Clientes (b) CLP 40            11.538     

Anticipos CLP 3.700       -          

Otras cuentas por cobrar CLP -          304          

Total 71.361     31.341     
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b) Al 31 de diciembre 2024 y 2023 estos montos corresponden a facturas 
emitidas por servicios de administración pendientes de pago. 

 
Nota 8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES  

 
El detalle de los activos por impuestos corrientes es el siguiente: 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

Moneda 31.12.2024 31.12.2023

M$ M$

Pagos provisionales mensuales CLP 1.502       409          

Impuestos por recuperar CLP 221          221          

Total 1.723       630          
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Nota 9. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES 
 
Al 31 de diciembre 2024, el detalle de los otros activos financieros a costo amortizado es el siguiente: 
 

 
 
*Corresponden a distribuciones de inversiones realizadas durante el año 2024, entre los Fondos de Inversión Alza 
Capital Preferente 3 y Alza Fintech X. 
 
Al 31 de diciembre 2023, el detalle de los otros activos financieros a costo amortizado es el siguiente: 
 

 

 Pais de origen 
 Moneda 

Funcional  

 % 

Participación 
 Cuotas Serie A  Cuotas Serie B  Cuotas Serie P 

 Saldo inicial 

01.01.2024 

M$  

 Adiciones M$ 
 Otros movimientos 

M$ * 

 Valor final al 

31.12.2024 

M$  

Alza Fintech X FI Chile Pesos 2,86                34.319                -                      -                      36.000           -                       70.195                          106.195          

FIP Alza Capital Preferente 3 Chile Pesos 7,18                4.999                  37.332               -                      163.650         -                       (70.195)                        93.455            

FI Alza Multifamily Chile Pesos 0,20                1.000                  -                      -                      -                  37.439                -                                 37.439            

FIP Alza Rentas comerciales 1 Chile Pesos 0,09                608                      -                      -                      -                  26.000                -                                 26.000            

FIP Alza Renta 1 Chile Pesos 12,00              -                      -                      296                     -                  11.543                -                                 11.543            

Totales 199.650         74.982                -                                 274.632          

 Pais de origen 
 Moneda 

Funcional  

 % 

Participación 
 Cuotas Serie A  Cuotas Serie B  Cuotas Serie P 

 Saldo inicial 

01.01.2023 

M$  

 Adiciones M$ 
 Otros movimientos 

M$ 

 Valor final al 

31.12.2023 

M$  

Alza Fintech X FI Chile Pesos 2,86                34.319               -                      -                      -                 36.000                -                                 36.000           

FIP Alza Capital Preferente 3 Chile Pesos 7,18                4.999                 37.332               -                      163.650        -                       -                                 163.650         

Totales 163.650        36.000                199.650         
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Nota 10. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 
 
La composición es la siguiente: 
 

31.12.2024 31.12.2023

Moneda M$ M$

Pérdida Tributaria CLP 65.729           33.133           

Provisión Vacaciones CLP 115               314               

Totales 65.844           33.447            
 
La AGF tiene pérdidas tributarias acumuladas al 31 de diciembre de 2024 y 2023 
por M$525.839 y M$331.329, respectivamente. 
 

Nota 11. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 
 

El detalle de los pasivos por impuestos corrientes es el siguiente: 
 

31.12.2024 31.12.2023

Moneda M$ M$

Pagos provisionales por pagar CLP 121             47               

Iva Débito Fiscal   CLP 7.337          3.382          

Total 7.458          3.429          

 
 
Nota 12. CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
 

El detalle de las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar es el siguiente: 
 

 
 

a) Provisiones varias al 31 de diciembre de 2024 y 2023 corresponde a gastos 
provisionados y no facturados de auditoría, contabilidad, abogados y seguros.  

31.12.2024 31.12.2023

Moneda M$ M$

Provisiones varias (a) CLP 8.236       4.862       

Proveedores (b) CLP 6.813       3.861       

Remuneraciones por pagar CLP 3.284       -          

Honorarios por pagar CLP 479          2.000       

Cuentas por pagar (c) CLP 10.627     25.514     

Total 29.439     36.237     
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b) Proveedores al 31 de diciembre 2024 y 2023 corresponde  gastos de 
abogados, de contabilidad y auditoría facturados. 

 
c) Al 31 de diciembre de 2024, Cuentas por pagar M$10.562 corresponde a 

Gastos por asesorías financieras yM $65 corresponde a cuenta por pagar a 
Alza SpA por sobre pago en compra de acciones. Respecto a 2023 estas 
Cuentas por pagar corresponden a Gastos de Estructuración del Fondo Alza 
Deuda Privada IV. 

. 
Nota 13. OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS 
 

31.12.2024 31.12.2023

Moneda M$ M$

Imposiciones por pagar CLP 6.005          3.639          

Impuesto único CLP 4.851          1.458          

Impuesto retenido a profesionales CLP 1.972          317             

Total 12.828        5.414          

 
 
Nota 14. PROVISION POR BENEFICIO A LOS EMPLEADOS 
 

31.12.2024 31.12.2023

Moneda M$ M$

Provisión Vacaciones CLP 919             3.133          

Total 919             3.133          
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Nota 15. PATRIMONIO 
 
Al 31 de diciembre 2024 y 2023 el total de las acciones emitidas que se encuentran 
suscritas y pagadas es de M$781.693 y  M$746.193, respectivamente. 
 

31.12.2024 31.12.2023

M$ M$

N° de acciones emitidas 1.662.521  1.662.521  

N° de acciones por suscribir y no pagadas (880.828) (916.328)

N° de acciones suscritas y pagadas 781.693     746.193     

Total capital suscrito y pagado 781.693     746.193     

 
El detalle de sus accionistas al 31 de diciembre 2024 y 31 de diciembre 2023 es el 
siguiente:  

 

Accionista % participación 

Alza SpA 99% 

Inversiones Palo Alto Limitada 0,5% 

Inversiones Menlo Park SpA 0,5% 

 
a)  Política de dividendos La distribución de dividendos a los accionistas se realiza 

de acuerdo a la política de dividendos de la Sociedad, la cual consistente en 
distribuir anualmente como dividendo en dinero a sus accionistas, a prorrata 
de sus acciones, el monto que la Junta de Accionistas acuerde. 

 
b)  Distribución de dividendos No existen restricciones para el pago de dividendos. 

Al 31 de diciembre 2024 y 2023 no se han distribuido dividendos. 
 
c) Capital - El capital suscrito y pagado al 31 de diciembre 2024 y 2023 es el 

siguiente: 
 

 
  

Accionista 31.12.2024 31.12.2023

M$ M$

Alza Spa 773.879   738.733   

Inversiones Palo Alto Ltda. 3.907       3.730       

Inversiones Menlo Park Ltda. 3.907       3.730       

781.693   746.193   



 

22 

Nota 16. INGRESOS PERCIBIDOS Y DEVENGADOS 
 

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el detalle de los ingresos percibidos y 
devengados es el siguiente: 
 

 
 
Al 31 de diciembre 2024 se contabilizan ingresos percibidos por $418.222 e ingresos 
devengados por M$67.621 correspondiente a ingresos por administración de fondos 
pendientes de facturación, más dividendos recibidos por M$41.764, intereses 
reajustes ganados por M$3.026, intereses y reajustes devengados por M$385, 
correspondiente a los intereses por inversión en Fondo Mutuo y reajuste por 
inversiones. 
 
Al 31 de diciembre 2023 se contabilizan ingresos percibidos por M$157.083 
correspondiente a ingresos facturados por administración, ingresos devengados por 
M$ 19.499 correspondiente a ingresos por administración de fondos pendientes de 
facturación, más intereses ganados por M$3.102 e intereses devengados por 
M$7.207, correspondiente a los intereses por inversión en Fondo Mutuo y reajuste 
por inversión en FIP. 

  

31.12.2024 31.12.2023

Moneda M$ M$

Ingresos percibidos por administración CLP 418.222   157.083   

Ingresos devengados por administración CLP 67.621     19.499     

Intereses y reajustes ganados CLP 3.026       3.102       

Dividendo recibido CLP 41.764     12.689     

Intereses y reajustes devengados CLP 385          7.207       

Total ingresos netos de la operación 531.018   199.580   
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Nota 17. GASTOS DE LA OPERACIÓN 
 
El detalle de los gastos de operación es el siguiente: 
 

31.12.2024 31.12.2023

M$ M$

Remuneraciones Empleados (300.091) (265.929)

Honorarios Directores (71.389) (38.889)

Gastos Legales (3.583) (387)

Gastos computacionales (5.830) (62)

Gastos contables (12.786) (9.404)

Gastos auditoría (14.052) (14.511)

Patente comercial (492) (1.278)

Asesorías (80.119) (13.171)

Gastos menores (1.499) -               

Capacitaciones (840) (1.903)

Teléfono (654) (454)

Honorarios profesionales (42.563) (5.314)

Seguros Pagados (8.525) -               

Gastos generales (7.913) (8.846)

(550.336) (360.148)  
 

Nota 18. CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS 
 
No existen contingencias y compromisos al 31 de diciembre 2024 y 2023 
 

Nota 19. SANCIONES 
 

La Sociedad no ha sido objeto de sanción alguna por parte de la Comisión para el 
Mercado Financiero (CMF) durante el año 2024 y 2023. 
 

Nota 20. MEDIO AMBIENTE 
 

Alza Administradora General de Fondos S.A. es una Sociedad Administradora 
General de Fondos que por su naturaleza no genera operaciones que puedan 
afectar el medio ambiente por lo cual no realiza desembolsos por este concepto. 

 
  



 

24 

Nota 21. HECHOS RELEVANTES 
 

Con fecha 30 de abril 2024 mediante instrumento privado de suscripción de 
acciones, Alza SpA suscribió y pago 1.980.000 acciones por la suma total de 
$1.980.000, equivalente a $1 por cada acción. 
 
Con fecha 30 de abril 2024 y mediante instrumento privado de suscripción de 
acciones, Inversiones Palo Alto Limitada suscribió y pago 10.000 acciones por la 
suma total de $10.000, equivalente a $1 por cada acción. 
 
Con fecha 30 de abril 2024 mediante instrumento privado de suscripción de 
acciones, Inversiones Menlo Park SpA suscribió y pago 10.000 acciones por la 
suma total de $10.000, equivalente a $1 por cada acción. 
 
Con fecha 30 de abril 2024, se celebró Junta Ordinaria de Accionistas, por la cual 
se aprobó la Memoria Anual de la Sociedad correspondiente al año 2023, y se 
renovó el Directorio por un período de 3 años, el cual estará compuesto por doña 
Ana María Abarca González y los señores Gonzalo Restini Villasante, Fernando 
Zavala Guzmán, Álvaro Alliende Wielandt y Manuel José Alcalde Peñafiel, quien 
comenzará sus funciones en el mes de agosto de 2024.  
 
Con fecha 31 de agosto 2024 mediante instrumento privado de suscripción de 
acciones, Alza SpA suscribió y pago 12.935.000 acciones por la suma total de 
$12.935.000, equivalente a $1 por cada acción.  
 
Con fecha 31 de agosto 2024 mediante instrumento privado de suscripción de 
acciones, Inversiones Palo Alto Limitada suscribió y pago 32.500 acciones por la 
suma total de $32.500, equivalente a $1 por cada acción.  
 
Con fecha 31 de agosto 2024 mediante instrumento privado de suscripción de 
acciones, Inversiones Menlo Park SpA suscribió y pago 32.500 acciones por la 
suma total de $32.500, equivalente a $1 por cada acción.  
 
Con fecha 30 de septiembre 2024 mediante instrumento privado de suscripción de 
acciones, Alza SpA suscribió y pago 2.410.000 acciones por la suma total de 
$2.410.000, equivalente a $1 por cada acción.  
 
Con fecha 30 de septiembre 2024 mediante instrumento privado de suscripción de 
acciones, Inversiones Palo Alto Limitada suscribió y pago 45.000 acciones por la 
suma total de $45.000, equivalente a $1 por cada acción. 
 
Con fecha 30 de septiembre 2024 mediante instrumento privado de suscripción de 
acciones, Inversiones Menlo Park SpA suscribió y pago 45.000 acciones por la 
suma total de $45.000, equivalente a $1 por cada acción.  
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Con fecha 22 de octubre 2024 se publicó Hecho Esencial mediante el cual se 
comunicó la renuncia del señor Álvaro Alliende Wielandt al cargo de Director de la 
Sociedad, y su nombramiento como Gerente General.  
 
Con fecha 31 de octubre 2024 mediante instrumento privado de suscripción de 
acciones, Alza SpA suscribió y pago 6.930.000 acciones por la suma total de 
$6.930.000, equivalente a $1 por cada acción.  
 
Con fecha 31 de octubre 2024 mediante instrumento privado de suscripción de 
acciones, Inversiones Palo Alto Limitada suscribió y pago 35.000 acciones por la 
suma total de $35.000, equivalente a $1 por cada acción.  
 
Con fecha 31 de octubre 2024 mediante instrumento privado de suscripción de 
acciones, Inversiones Menlo Park SpA suscribió y pago 35.000 acciones por la 
suma total de $35.000, equivalente a $1 por cada acción.  
 
Con fecha 29 de noviembre 2024 se publicó Hecho Esencial mediante el cual se 
comunicó que el directorio de la Sociedad acordó aceptar su designación como 
sociedad administradora de Taurus Leaseback Inmobiliario Fondo de Inversión.  
 
Con fecha 30 de noviembre 2024 mediante instrumento privado de suscripción de 
acciones, Alza SpA suscribió y pago 10.890.000 acciones por la suma total de 
$10.890.000, equivalente a $1 por cada acción.  
 
Con fecha 30 de noviembre 2024 mediante instrumento privado de suscripción de 
acciones, Inversiones Palo Alto Limitada suscribió y pago 55.000 acciones por la 
suma total de $55.000, equivalente a $1 por cada acción. 
  
Con fecha 30 de noviembre 2024 mediante instrumento privado de suscripción de 
acciones, Inversiones Menlo Park SpA suscribió y pago 55.000 acciones por la 
suma total de $55.000, equivalente a $1 por cada acción. 

 
Nota 22. HECHOS POSTERIORES 

 
Entre el 01 de enero de 2025 y la fecha de emisión de los presentes estados 
financieros, no han ocurrido hechos de carácter financiero o de otra índole que 
pudiesen afectar en forma significativa los saldos o la presentación de los presentes 
estados financieros. 
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